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Poslovni indeks kovinarjev —Januar 2025

Porocilo »Poslovnega indeksa kovinarjev - kovindeks« in indeksov nabavnih menedzZerjev za
mesec December 2024 je pripravilo GZS - Zdruzenje kovinske industrije.
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1. Poslovni indeks kovinarjev - kovindeks

»Slovenska kovinska je zakljucila leto 2024 z najvecjim kréenjem indeksa Stevila zaposlenih od
zacetka spremljanja Poslovnega indeksa kovinarjev«

Zadnji kovindeks leta 2024 je pri 37,2 (november 38.8) in kaze na ponovno okrepitev trenda
navzdol, vendar ne gre za najslab&i mesecni rezultat leta (junij 32.,5). Ce se ozremo na 2023 je
bil takratni december e nekoliko bolj negativen (december 2023 35.5), saj smo bili takrat prica
predvsem mocnemu upadu koli¢in novih narocil (december 2023 28,3). Te so v tokratnem
decembru upadle z najpocasnejdim tempom v zadnjih osmih mesecih (41,2), kar je rezultiralo k
umiritvi narascanja pesimizma med podjetji. Navkljub milejSim padcem narocil, ostali kazalniki
nakazujejo, da bo zacetek 2025 zahteven. Padec poslovnih prihodkov (25) se je Se ojacal napram
novembru in najvecji upad vse od zacetka spremljanja kovindeks - rekord, ki si ga december
deli z avgustom 2024. Na Zalost ni bil edini neslavni rekord, saj je bilo decembrsko kréenje
Stevila zaposlenih prav tako rekordno (26,5). Zaloge vhodnih materialov (30,9) so se zmanj3ale,
skoraj z rekordnim tempom (september 28,9), kar ob izrazitem ugasanju proizvodnje (32.4) in
kopicenju zalog kon¢nih lastnih izdelkov (52,9) kaZe na strmoglavljenje nabavne aktivnosti. Kaj
nas ¢aka v 20257 Po zadnjih napovedih ECB, Banke Slovenije in UMAR bo rast BDP v 2025 visja
kot 2024 (nad povprecjem EU), vendar ¢e pogledamo Sirso sliko, predvsem zaradi rasti v
storitveni dejavnosti. Obetamo si stagnacijo industrijskega izvoza, v letu 2026 pa celo upad. Tudi
stroSkovna stran ne bo prizanesljiva, saj naj bi se za razliko od evro obmocja, inflacija v Sloveniji
Se okrepila in to v veliki meri na racun elektricne energije zaradi omreznin ter konca regulacija
cen elektrike z zacetkom marca.

Nov-24 Dec-24 KratkoroCni trend Dolgorocni trend

Kovindeks 38,8 37,2 Poslabsanije - hitrejsi tempo 3 - meseéno dno

Stevilo zaposlenih 32,4 26,5 Kréenje - hitrejsi tempo 22 - mesecno dno

Poslovni prihodki 32,4 25,0 Kréenje - hitrejsi tempo 4 - mesetno dno

Zaloga vhodnih materialov 37,8 30,9 Kréenje - hitrejSi tempo 3 - mesecno dno
Zaloga kon¢énih lastnih izdelkov 48,6 52,9 povecanje - obrnitev trenda 1 - mesecnivrh
Koli¢ina novih narodil 35,1 41,2 Kréenje - pocasnejsi tempo 8 - mesecnivrh
Poslovni optimizem 37,8 39,7 Poslabsanje - pocasnejsi tempo 7 - mesecnivrh

Dobavni roki vhodnih mat. 56,8 55,9 SkrajSanje - pocasnejsi tempo 4 - mesecno dno

Proizvodnja 37,8 32,4 Kréenje - hitrejSi tempo 3 - mesecno dno

Slika 1: Kovindeks - december 2024
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Primerjava odgovorov za mesec november in december 2024

Rezultati vprasalnika - Kovindeks november 2024 [n=37]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2024

kalicina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

m Poslabsanje  © Nisprememb = lIzboljSanje

Rezultati vprasalnika - Kovindeks december 2024 [n=35]

proizvodnja (v enotah, ne vrednosti)

dobavni roki (za vhodne materiale in komponente)
poslovni optimizem za leto 2024

koli¢ina (novih) narocil

zaloga koncanih (lastnih) izdelkov

zaloga vhodnih materialov

posl.prihodki

Stevilo zaposlenih

m Poslabsanje = Nisprememb = lzboljsanje
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Vrednost indeksa [ /]

2. Kovindeks in industrijski indeksi glavnih odjemalcev
»Industrija evro obmocja zakljucuje 2024 v obmocju kréenj«

Industrijski PMI evro obmocja je v decembru pri 451 (november 45,2), kar kaZe da so se
razmere poslabsale s podobnim tempom kot mesec poprej. Padec novih narocil se je ponovno
okrepil, kot tudi padec proizvodnje, ki je dosegla stirinajst mesecno dno. Obrata v zalogah ni na
vidiku, saj so se krcenja zalog vhodnih materialov okrepila. Podjetja so v decembru tudi povecala
tempo kréenja zalog lastnih izdelkov, saj pricakujejo v zacetku leta upad povprasevanja. Tempo
odpuscanj se je nekoliko umiril, vendar ostaja na visoki ravni in v naslednjih mesecih se
pricakuje ponovna okrepitev trenda navzdol zaradi prilagoditev v poslovanju.

Tudi v decembru se je v evro obmodju najbolje odrezala Spanija (53,3), njen industrijski sektor
nadaljuje z zavidljivo rastjo, saj za razliko od ostalih drzav izvozi na Kitajsko le 2 % od celotnega
izvoza in je minimalno izpostavljena trenutni kitajski krizi povprasevanja. Takoj za petami ji je
sledila Gr¢ija (53,2), medtem ko so na zalost vse ostale drzave belezile nova kréenja. Med
nesrecnimi se je stanje najmanj poslabgalo na Irskem (49.1), sledi Nizozemska (48,6), medtem
ko je ltalija (46,2) Ze belezila izraziteja poslabdanja. Na dnu lestvice so Avstrija (43,3), Nemcija
(425) in Francija (41,9), ki kot kaze prevzema neslavno zadnje mesto od Nemcije in sicer z
najslabsim rezultatom v zadnjih petinpetdesetih mesecih.
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Nemcija Italija Avstrija Francija === kovindeks ceeeee Eurozone

Slika 2: Kovindeks in nasi odjemalci - december 2024
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Glavni odjemalci slovenske kovinske industrije

Nemcija

Nemski industrijski PMI je v decembru pri 42,5 (november 43) in kaZe, da so se poslovne
razmere Se zaostrile ob koncu leta. Proizvodnja je v strmem upadu in kolic¢ine narocil vztrajno
kopnijo, kar daje jasen znak, da konca industrijske recesije ni na vidiku. Ce je Nemdiji v letu 2023
Se uspelo zajeziti de-industrializacijo, se je po napovedih dodana vrednost industrije samo v
zadnjem Cetrtletju napram prejSnjemu skrcila za 0,9 % in kot kaze bo 2024 izgubljeno leto za
vecino industrije. Tudi val odpuscanj in dviga produktivnosti dela zaenkrat ne prinasata Zelenih
rezultatov. Na udaru so ponovno vsi pod-sektorji blaga, indeks blaga za vmesno porabo je celo
dosegel dno leta 2024, medtem ko investicijskem blagu ne kaZe ni¢ bolje. Se bolj alarmantno je,
da sta ravno ta dva pod-sektorja najbolj izpostavljena carinam, ki jih obljublja ZDA. Do polovice
2025 ni za pricakovati, da bi se stanje v nemski industriji obrnilo.

Francija
Francija postaja novi bolnik evro obmocdja saj je v decembru industrijski PMI pri 41,9 (november

43,1). Proizvodnja se kréi z najhitrej$im tempom vse od velike recesije 2009, javni dolg ostaja
velik izziv in politi¢ni krizi ni videti konca. Manko povprasevanja mocno pritiska na prodajo in
prihodke predvsem v sektorju avtomobilske ter gradbene industrije. Leta 2025 ne bo ni¢ bolje
za francosko industrijo, saj se pricakuje, da se bo proizvodnja v naslednjih dvanajstih mesecih
nenehno krcila. Francoska centralna banka napoveduje za leto 2025 pic¢lo rast BDP za 0,9 %, pa
Se to ob predvidevanju, da bo storitvena dejavnost nadaljevala pozitiven trend in odtehtala
industrijska krcenja.

ltalija

Indujstrijski PMI ltalije je v decembru pri 46,2 (oktober 44,5) in kaze, da so se vsaj dolocena
krcenja omilila. Industrija se sooca s slabim povprasevanjem, visokimi cenami energentov in
krizo avtomobilske industrije. Zaenkrat Se ni bilo vecjih odpuscanj, vendar kazalniki in porocila
kaZejo, da podjetja ne podaljSujejo zaposlitvenih pogodb za dolocen ¢as in ne nadomescajo
upokojitev ter ostalih odhodov. Presenetljivo se je kljub temu optimizem ponovno dvignil, saj
italijanska industrija pricakuje, da se bo globalna industrija v letu 2025 okrepila ter, da bo
trenutna vlada omejila regulacije in pospesila vlaganja.

Avstrija
Avstrija zakljucuje zahtevno leto s pospeSenim upadom proizvodnje in industrijski PMI je tokrat

pri 43,3 (november 44.5), kar kaze, da se razmere Se poslabsujejo ter, da v letu 2025 ne bo ni¢
lazje. Kolic¢ine novih narocil so se skrcile Se s hitrejSim tempom, saj investicije kopnijo, vedno
vec je stecaj med podjetij in kupci postajajo vedno bolj previdni. Stanje dodatno otezujejo tudi
narascajoci stroski dela in industrija je Ze okrepila tempo odpuscanj. Avstrijska podjetja vstopajo
v 2025 z izjemno pesimisticnim pogledom, saj delez podjetij, ki pricakujejo padec proizvodnje v
tekocem letu odtehta delez tistih, ki pri¢akujejo rast.
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3. Kovindeks in industrijski indeksi konkurencnih drzav
»Konkurenti pricakujejo dvig proizvodnje v letu 2025.«

Poljska

Poljski industrijski PMI je v decembru pri 48,2 (november 48.,9) in je to Ze tretji zaporedni mesec
ko se razmere hitreje zaostrujejo, kljub temu je na vidiku nekaj znakov za optimizem, saj so se
koli¢ine novih narocil skrcile z najmanjsim tempom zadnjega leta. Glavna krivca za padec PMI
sta bila decembrsko ugasanje proizvodnje in kréenj zalog vhodov, vendar tempo zaposlovanja in
zalog lastnih izdelkov nakazujeta, da se v naslednjih mesecih pricakuje obuditev proizvodnje, saj
se krepijo napovedi o okrevanju domacega povprasevanja.

Ceska

Na c¢eskem so razmere nekoliko zahtevnejde, saj je industrijski PMI pri 44,8 (november 46).
Okrepil se je padec proizvodnje zaradi nenehnih upadov koli¢in novih narocil. Tudi stanje pri
zalogah in Stevilu zaposlenih ni ni¢ bolje, saj indeksa nakazujeta nove reze. Cedka podjetja se
soocajo tudi s tezavami v dobavnih verigah, saj je kljub Ze tako nizkem povprasevanju, problem
pomanjkanje materialov pri dobaviteljih. Pritiski inflacije so se omilili, saj so cene vhodov
komajda narasle, medtem ko so industrijska podjetja minimalno pocenila svoje lastne izdelke.
Podatki za prihodnost niso roznati, vendar se je optimizem med podjetji za leto 2025 vselgj
okrepil, saj upajo na odboj pri dvigu povprasevanja.

.....................
.................
..................

50,6

Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24

Obdobje [ mesec ]

Madzarska Cedka Poljska ~ ceeeee Eurozone === Kkovindeks

Slika 3: Kovindeks in nasi konkurenti - december 2024
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4. Svetovni industrijski indeksi

»Rahlo poslabsanje poslovnih razmer, vendar z okrepljeno rastjo v pod-sektorju potrosniskega
blaga«

Svetovni industrijski PMI je v decembru pri 49,6 (november 50), saj se je tokrat vecina kazalnikov
ponovno prevesila na negativno stran. Na udaru sta bila pod-sektorja blaga za vmesno porabo
in investicijsko blago, saj se je mednarodna izmenjava ohladila. Kljub kréenjem, cene vhodov
nadaljujejo pot navzgor in to s pospesenim tempom. Le 8 drzav je v decembru beleZilo rast
koli¢in novih narocil, kar je tudi posledicno vplivalo na padec optimizma in pospesen tempo
odpuscanj, predvsem v evro cbmocju in Kitajski.

lzmed 32 drzav, zajetih v raziskavo jih je izboljSanje beleZilo 12 (november 14). Prva je ponovno
Indija (56.4), sledijo Filipini (54,3). Izjemno sta se odrezali Spanija (53.,3) in Gréija (53,2), kar pa
na zalost ni dovolj, da bi se razmere v evro obmocju bistveno izboljsale. Sledijo Tajvan (52.7),
Kanada (52.2), Tajska (51,4), Indonezija (51.2), Rusija (50.8), Kitajska (50,5), Mjanmar (50.4) in
Brazilija (50,4). Najslabge so se odrezale Francija (41,9), Nem&ija (42,5), Avstrija (43,3) in Cedka
(44.8). ZDA (49,4) so dozivele tezaven zakljucek leta, saj je proizvodnja upadla z najhitrejdim
tempom v zadnjih osemnajstih mesecih, zaradi ponovnega kréenja novih narocil. Inflacija cen
vhodnih materialov je kljub temu strmo poskocila, kar Se oteZuje stanje. Optimizem med podjet;i
ostaja na visoki ravni, saj pricakujejo, da bo nova vlada razrahljala administrativne regulacije,
zmanjsale davke in povecala domace povprasevanje na racun carin. Kitajska je zakljucila leto
2024 z rahlo rastjo narocil in proizvodnje, saj so kitajska podjetja ponovno znizala cene lastnih
izdelkov, Ceprav se nadaljuje inflacija vhodov. Glede, da Kitajsko ¢aka kompleksno leto, je vedno
veC pozivov, da bi morala svoje napore usmeriti v dvig domacega povprasevanja z zvisanjem
prihodkov prebivalstva in dviga Zivljenjskih standardov.

Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24  Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24

=—7DA Japonska UK Kitajska Eurozone Global

Slika 4: Svetovna gospodarstva - december 2024

71Stran

Interno gradivo pripravilo: GZS ZdruZenje kovinske industrije

505
49.6
49,4

47

451



Gospodarska

zbornica am ¢

Slovenije mmm
amy

ZdruZenje kovinske industrije

Dimi¢eva 13 ® 1504 Ljubljana m T: (01) 58 98 308 m F: (01) 58 98 200 ™ zkovi@gzs.si ® www.gzs.si/zdruzenje_kovinske_industrije

8lStran

Interno gradivo pripravilo: GZS Zdruzenje kovinske industrije



Gospodarska

zbornica
Slovenije

Zdruzenje kovinske industrije

Dimiceva 13

1504 Ljubljana = T: (01) 58 98 308 m F: (01) 58 98 200 ® zkovi@gzs.si ® www.gzs.si/zdruzenje_kovinske_industrije

5. Metodologija in interpretacija podatkov

Kaj je indeks nabavnih managerjev PMI?

Indeks nabavnih managerjev proizvodnega sektorja je ekonomski kazalnik, ki temelji na anketi
in je namenjen zagotavljanju azurnega vpogleda v spreminjajoce se poslovne razmere. Kazalnik
je uteZzen glede na povprecne vrednosti razprsenih petih anketnih indeksov. Koli¢ina novih
naroCil ima najvigjo utez (30%), sledi jim proizvodnja (25%) in zaposlovanje (20%), nato dobavni
roki dobaviteljev (obrnjeno, z utezjo 15%) in nazadnje zaloge vhodnih materialov (10%).

Indeks nabavnih menedzerjev evro obmocja (HCOB Eurozone Manufacturing PMI®) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem in proizvodnem sektorju. Porocilo temelji na
raziskavah okoli 3000 vodilnih podijetij 8 drzav v zasebnih storitvenih podjetjih. Podatki se
objavijo mesecno v sodelovanju Hamburg Commercial Bank. Vsak odgovor je ponderiran glede
na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali storitvi, ki ga predstavlja pod
sektor, ki mu to podjetje pripada.

Globalni indeks nabavnih menedzerjev (J.P.Morgan Global Manufacturing PMI™) meri raven
aktivnosti nabavnih menedzerjev v storitvenem, proizvodnem, gradbenem sektorju in celotnem
gospodarstvu. Porocilo temelji na raziskavah okoli 13,500 vodilnih podjetij 40 drzav v zasebnih
storitvenih podjetjih. Podatki se objavijo mesec¢no v sodelovanju z JPMorgan Chase & Co. Vsak
odgovor je ponderiran glede na velikost podjetja in njegov prispevek k skupni proizvodnji ali
storitvi, ki ga predstavlja pod sektor, ki mu to podjetje pripada.

Odgovori vecjih podjetij imajo vecji vpliv na konéne indeksne stevilke kot odgovori malih podjetij.
Rezultati so predstavljeni z zastavljenimi vprasanji, ki prikazujejo odstotek anketirancev, ki
porocajo o izboljsanju, poslabsanju ali nobeni spremembi od prejsSnjega meseca.

Iz teh odstotkov se izpelje indeks: raven 50,0 pomeni, da ni bilo sprememb od prejSnjega meseca,
nad 50,0 pomeni, da povecanje (ali izbolj$anje), pod 50,0 pa zmanjsanje (ali kréenje).

Kaj je Poslovni indeks kovinarjev - Kovindeks?

Pri iskanju kratkega in preprostega orodja za spremljanje poslovnega sentimenta slovenskih
podjetij v panogi kovinske industrije smo se odlocili za priblizek uglednemu globalnemu PMI.
Mesecno zajemamo podatke o spremembah v Stevilu zaposlenih, poslovnih prihodkih, zalogah
vhodnih materialov in koncéne izdelkov, koli¢ine novih narocil, dobavnih rokov vhodnih
materialov, proizvodnje in poslovnega optimizma. Ker v Sloveniji nimamo kovinskih podjetij z
vecC kot 10 tiso¢ zaposlenimi Kovindeks ne razlikuje med odgovori vecjih in manjsih podjetij.

Opombe:
Vsi v porocilu omenjeni podatki S&P Global Inc. so javnega znacaja in prosto dostopni ter se jih v porocilu ne uporablja

za komercialne namene.
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